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シムズ理論は救世主か

瀕死のアベノミクス
安易な期待感

新
理
論
に
飛
び
つ
く
政
府
・
日
銀

　
「
シ
ム
ズ
理
論
」が
脚
光
を
浴
び
て
い
る
。

簡
単
に
言
え
ば
、
財
政
政
策
で
イ
ン
フ
レ

期
待
を
高
め
、
債
務
を
物
価
高
で
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
す
る
と
い
う
ス
ト
ー
リ
ー
だ
。「
非

伝
統
的
な
金
融
緩
和
」
で
膨
れ
上
が
っ
た

巨
額
債
務
に
対
し
て
緊
縮
財
政
を
模
索
す

る
中
、
積
極
的
な
財
政
投
融
資
や
減
税
を

取
り
入
れ
る
逆
転
の
発
想
は
、
成
功
を
信

じ
る
人
が
少
な
く
な
っ
た
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス

の
「
救
世
主
」
と
の
呼
び
声
も
。

　

し
か
し
、
実
証
例
は
な
く
効
果
は
不
透

明
。
一
歩
、
間
違
え
れ
ば
ハ
イ
パ
ー
イ
ン

フ
レ
を
引
き
起
こ
す
と
い
う
指
摘
も
あ
る
。

　

２
０
１
７
年
２
月
14
日
午
前
、
衆
院
予

算
委
員
会
。
日
本
銀
行
の
黒
田
東
彦
総
裁

は
、
民
進
党
の
前
原
誠
司
氏
か
ら
、
金
融

政
策
で
は
な
く
財
政
政
策
が
物
価
を
決
定

す
る
と
い
う
考
え
方
で
あ
る
「
物
価
水
準

の
財
政
理
論
」（
Ｆ
Ｔ
Ｐ
Ｌ
）
に
つ
い
て

問
わ
れ
、「
非
常
に
興
味
深
い
」
と
述
べ
た
。

　

シ
ム
ズ
理
論
を
前
原
氏
が
持
ち
出
し
た

の
は
、
２
月
１
日
に
、
理
論
を
提
唱
し
た

ノ
ー
ベ
ル
賞
受
賞
学
者
で
米
プ
リ
ン
ス
ト

ン
大
の
ク
リ
ス
ト
フ
ァ
ー
・
シ
ム
ズ
教
授

が
都
内
で
講
演
し
て
注
目
を
集
め
た
た
め

だ
っ
た
。

　

Ｆ
Ｔ
Ｐ
Ｌ
は
物
価
引
き
上
げ
の
た
め
に

は
「
政
府
が
債
務
の
一
部
を
増
税
で
は
な

く
イ
ン
フ
レ
で
帳
消
し
に
す
る
と
宣
言
す

べ
き
」
と
い
う
考
え
方
で
、
こ
の
理
論
の

根
幹
を
な
す
。
シ
ム
ズ
教
授
が
昨
年
８
月

に
各
国
中
央
銀
行
総
裁
が
集
ま
る
米
ジ
ャ

ク
ソ
ン
ホ
ー
ル
の
基
調
講
演
で
説
き
、
関

心
が
高
ま
っ
た
。

　

Ｆ
Ｔ
Ｐ
Ｌ
の
ポ
イ
ン
ト
は
、
金
融
政
策

の
み
で
は
物
価
を
上
昇
さ
せ
る
こ
と
は
で

き
な
い
と
い
う
点
。

　

ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
は
、
２
％
の
物
価
目
標

の
達
成
を
目
指
し
、
量
的
質
的
金
融
緩
和

を
第
一
弾
と
し
て
２
０
１
３
年
４
月
に
ス

タ
ー
ト
し
た
。
し
か
し
、
金
利
は
ゼ
ロ
近

辺
ま
で
下
が
り
、
量
的
緩
和
が
効
か
な
く

な
っ
て
い
る
。

　

こ
の
た
め
、
日
銀
は
２
０
１
４
年
４
月

に
緩
和
を
拡
大
し
、
国
債
や
Ｅ
Ｔ
Ｆ
、
Ｊ

－

Ｒ
Ｅ
Ａ
Ｔ
の
購
入
も
続
け
て
い
る
。
い

わ
ゆ
る
「
異
次
元
の
量
的
緩
和
政
策
」
で
、

い
つ
ま
で
も
続
け
ら
れ
る
政
策
で
は
な
い

こ
と
は
分
か
っ
て
い
て
も
、
出
口
が
い
つ

見
え
る
か
は
分
か
ら
な
い
実
験
的
政
策
で

も
あ
る
。

　

さ
ら
に
２
０
１
６
年
１
月
に
は
、
マ
イ

ナ
ス
金
利
政
策
も
導
入
。
マ
イ
ナ
ス
金
利

を
深
堀
り
す
る
と
い
う
新
た
な
緩
和
の
一

手
で
は
あ
っ
た
が
、
金
融
機
関
の
収
益
が

悪
化
し
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
を
損
ね
て
し
ま

う
こ
と
を
想
起
さ
せ
、
収
益
減
を
危
惧
さ

れ
た
金
融
株
が
下
落
。
思
惑
と
は
逆
に
円

高
株
安
と
な
り
、
日
本
株
市
場
全
般
の
セ

ン
チ
メ
ン
ト
を
悪
化
さ
せ
た
。
資
産
上
昇

圧
力
も
期
待
で
き
な
か
っ
た
ば
か
り
か
、

預
金
者
ら
は
そ
の
言
葉
に
怯
え
、
現
金
を

引
き
出
し
タ
ン
ス
に
し
ま
い
込
ん
だ
。
思

わ
ぬ
副
作
用
に
消
費
は
冷
え
込
ん
だ
。

　

こ
の
結
果
、
物
価
目
標
は
同
年
11
月
に

「
２
０
１
７
年
度
中
」
か
ら
「
見
通
し
期

間
終
盤
（
２
０
１
８
年
度
）」
に
延
期
。

見
通
し
の
先
延
ば
し
は
５
回
目
で
、
ア
ベ

ノ
ミ
ク
ス
の
実
行
行
為
者
と
し
て
の
黒
田

総
裁
や
安
倍
晋
三
首
相
に
対
す
る
不
満
が

日
銀
、
財
務
省
、
政
府
内
に
渦
巻
い
て
い

る
。

　

そ
こ
に
突
如
、
ク
ロ
ー
ズ
ア
ッ
プ
さ
れ

た
の
が
シ
ム
ズ
理
論
だ
っ
た
。
ジ
ャ
ク
ソ

ン
ホ
ー
ル
で
の
シ
ム
ズ
教
授
の
講
演
に
、

安
倍
首
相
の
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
で
あ
る
浜
田

宏
一
内
閣
官
房
参
与
は
同
年
11
月
15
日
付

の
日
本
経
済
新
聞
で
、「
目
か
ら
ウ
ロ
コ

が
落
ち
た
」
と
評
価
。
浜
田
参
与
が
金
融

政
策
主
導
の
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
失
敗
を
め

た
と
も
受
け
取
ら
れ
た
。

　

同
席
し
て
い
た
黒
田
総
裁
は
２
０
１
７

年
２
月
の
予
算
委
員
会
で
、
Ｆ
Ｔ
Ｐ
Ｌ
に

つ
い
て
「
政
府
と
中
央
銀
行
と
民
間
主
体

の
相
互
作
用
が
物
価
水
準
を
決
定
す
る
と
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理
論
に
興
味
を
抱
い
て
い
る
こ
と
を
予
算

委
員
会
で
明
ら
か
に
し
た
こ
と
は
、
好
調

な
ト
ラ
ン
プ
相
場
や
米
国
の
拡
大
志
向
を

明
確
に
打
ち
出
し
た
財
政
政
策
も
影
響
し

て
い
る
の
か
も
し
れ
な
い
。

　

シ
ム
ズ
教
授
は
東
京
講
演
で
、
日
本
の

財
政
支
出
の
拡
大
と
同
時
に
消
費
増
税
に

つ
い
て
「
再
延
期
の
宣
言
を
」
と
提
言
し

た
が
、
討
論
会
に
出
た
浜
田
参
与
は
「
こ

れ
は
使
え
る
」
と
賛
意
を
示
し
た
。

　

黒
田
氏
も
米
国
の
財
政
手
法
の
変
化
に

少
な
か
ら
ず
刺
激
を
受
け
た
と
す
る
見
方

も
で
き
そ
う
だ
。

　

ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
を
支
え
て
き
た
黒
田
、

浜
田
両
氏
の
考
え
方
の
変
遷
は
、
今
後
の

安
倍
政
権
の
経
済
運
営
に
も
大
き
く
影
響

す
る
と
見
ら
れ
る
。

　

振
り
返
れ
ば
、
２
０
１
６
年
３
月
に
コ

ロ
ン
ビ
ア
大
の
ジ
ョ
セ
フ
・
ス
テ
ィ
グ
リ

ッ
ツ
教
授
や
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
立
大
の
ポ

ー
ル
・
ク
ル
ー
グ
マ
ン
教
授
が
来
日
し
、

安
倍
首
相
と
会
談
し
消
費
増
税
の
危
険
性

を
説
明
。
政
府
は
８
月
に
総
額
28
兆
円
超

に
及
ぶ
経
済
対
策
を
打
ち
出
し
、
消
費
税

10
％
へ
の
引
き
上
げ
の
延
期
を
決
定
し
た
。

　

ス
テ
ィ
グ
リ
ッ
ツ
、
ク
ル
ー
グ
マ
ン
両

教
授
は
シ
ム
ズ
教
授
と
同
じ
く
ノ
ー
ベ
ル

賞
受
賞
者
。

　

シ
ム
ズ
教
授
が
官
邸
筋
と
接
触
し
た
か

い
う
過
程
を
理
論
的
に
示
し
た
」
と
振
り

返
り
、「
あ
る
意
味
で
非
常
に
興
味
深
い
」

と
述
べ
た
。

　

浜
田
参
与
に
続
い
て
、
金
融
政
策
に
自

信
を
崩
さ
な
か
っ
た
黒
田
総
裁
が
財
政
政

策
の
関
与
に
高
い
関
心
を
示
し
た
こ
と
で
、

ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
が
曲
が
り
角
に
差
し
か
か

っ
た
捉
え
た
金
融
関
係
者
も
少
な
く
な
か

っ
た
。

そ
の
場
し
の
ぎ
の
安
易
な
選
択
か

　

一
方
、
米
国
で
は
ド
ナ
ル
ド
・
ト
ラ
ン

プ
政
権
が
２
０
１
６
年
１
月
20
日
に
発
足
、

ツ
イ
ッ
タ
ー
で
国
際
情
勢
と
と
も
に
世
界

経
済
を
揺
さ
ぶ
っ
て
い
る
。
し
か
し
、
好

調
な
経
済
指
標
に
支
え
ら
れ
米
ニ
ュ
ー
ヨ

ー
ク
・
ダ
ウ
は
市
場
最
高
値
を
更
新
。
大

型
減
税
と
巨
額
の
財
政
投
資
を
期
待
す
る

「
ト
ラ
ン
プ
相
場
」
も
衰
え
を
見
せ
な
い
。

　

対
し
て
、
日
本
は
大
幅
に
膨
ら
ん
だ
債

務
に
メ
デ
ィ
ア
や
学
界
が
怯
え
、
財
務
官

僚
が
主
導
す
る
緊
縮
財
政
の
あ
り
方
に
議

論
が
集
中
。
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
の
政
治
手

法
が
選
挙
公
約
を
実
現
す
る
た
め
に
、
雇

用
増
大
を
目
指
す
財
政
拡
大
で
あ
る
こ
と

は
間
違
い
な
い
が
、
最
近
は
シ
ム
ズ
理
論

を
先
取
り
し
た
経
済
政
策
で
は
な
い
か
と

い
う
見
方
も
出
て
い
る
。

　

こ
の
環
境
の
変
化
に
黒
田
氏
が
シ
ム
ズ

ど
う
か
定
か
で
は
な
い
が
、
米
国
の
碩
学

の
権
威
を
後
ろ
盾
に
政
策
を
決
定
す
る
手

法
を
今
度
も
踏
襲
し
な
い
と
も
限
ら
な
い
。

仮
に
政
策
に
Ｆ
Ｔ
Ｐ
Ｌ
の
考
え
方
を
導
入

す
る
こ
と
に
な
れ
ば
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
を

達
成
さ
せ
る
戦
略
変
更
の
大
き
な
節
目
に

な
る
。

　

政
権
に
と
っ
て
消
費
増
税
延
期
は
票
を

稼
ぎ
、
期
待
で
イ
ン
フ
レ
よ
り
も
ま
ず
株

価
が
上
が
り
、
米
株
市
況
に
出
遅
れ
感
が

否
め
な
い
日
本
株
も
、
財
政
の
緊
縮
か
ら

拡
大
へ
の
一
大
転
換
と
捉
え
ら
れ
、
急
騰

も
期
待
で
き
そ
う
だ
。

　

後
の
こ
と
が
ど
う
な
る
か
分
か
ら
な
い

が
、
当
面
は
楽
観
で
き
る
政
治
的
に
も
好

都
合
な
魅
惑
的
な
理
論
で
あ
る
こ
と
は
間

違
い
な
い
。

　

予
算
委
員
会
で
、
前
原
氏
が
黒
田
総
裁

に
同
理
論
を
質
し
た
背
景
に
は
、
財
政
の

膨
張
に
よ
る
歯
止
め
の
効
か
な
い
ハ
イ
パ

ー
イ
ン
フ
レ
の
懸
念
が
あ
っ
た
と
見
ら
れ

る
。
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
を
批
判
す
る
野
党
幹

部
と
し
て
は
、
危
険
性
を
印
象
づ
け
た
か

っ
た
の
だ
ろ
う
。

　

し
か
し
、
シ
ム
ズ
理
論
を
精
査
す
れ
ば
、

Ｆ
Ｔ
Ｌ
Ｐ
の
暴
走
が
ハ
イ
パ
ー
イ
ン
フ
レ

を
招
く
と
は
限
ら
な
い
。
シ
ム
ズ
教
授
は
、

中
央
銀
行
に
よ
る
事
実
上
の
財
政
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
を
強
調
し
た
わ
け
で
は
な
い
。

　

金
融
政
策
の
実
行
と
同
時
に
財
政
的
効

果
を
考
慮
に
入
れ
て
期
待
を
生
み
出
す
こ

と
を
大
前
提
と
し
て
、
相
互
の
力
学
が
市

場
に
与
え
る
影
響
を
監
視
し
な
が
ら
イ
ン

フ
レ
を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
す
る
こ
と
で
あ
る

と
限
定
し
て
い
る
。

　

変
心
し
た
か
に
見
え
る
浜
田
参
与
は
ア

ベ
ノ
ミ
ク
ス
に
つ
い
て
、
３
本
の
矢
の
金

融
政
策
は
「
Ａ
」、
２
本
目
の
財
政
政
策

を
「
Ｂ
」、３
本
目
の
規
制
改
革
を
「
Ｅ
」

と
大
学
の
成
績
に
ち
な
ん
で
点
を
つ
け
た

こ
と
が
あ
っ
た
。続
け
て「
Ａ
」「
Ｂ
」「
Ｅ
」

を
続
け
て
読
ま
せ
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
現
状

を
評
価
し
た
。
財
政
政
策
の
関
与
が
少
な

く
「
Ｂ
」
し
か
与
え
ら
れ
な
い
こ
と
に
、

シ
ム
ズ
理
論
を
持
ち
上
げ
る
こ
と
で
刺
激

の
必
要
性
を
訴
え
て
い
る
と
も
取
れ
る
。

　

し
か
し
、
第
三
の
矢
が
「
Ｅ
」
で
は
、

ベ
ノ
ミ
ク
ス
は
成
就
し
な
い
。
大
胆
な
規

制
改
革
を
打
ち
出
せ
ず
に
、
シ
ム
ズ
理
論

を
取
り
入
れ
て
そ
の
場
を
し
の
ご
う
と
す

る
な
ら
、
安
易
な
選
択
と
言
わ
ざ
る
を
得

な
い
。

　

今
後
、
シ
ム
ズ
理
論
が
取
り
入
れ
ら
れ

る
か
ど
う
か
は
分
か
ら
な
い
。
だ
が
、
財

務
省
や
日
銀
が
関
心
を
示
し
て
い
る
こ
と

は
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
が
満
身
創
痍
で
藁
を

も
す
が
り
つ
き
た
い
状
況
で
あ
る
こ
と
を

裏
打
ち
し
た
よ
う
に
思
え
た
。
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